Duurzame belegging:
een belegging in een
economische activiteit
die bijdraagt aan het
behalen van een
ecologische doelstelling
of een sociale
doelstelling, mits deze
belegging geen ernstige
afbreuk doet aan
ecologische of sociale
doelstellingen en de
ondernemingen waarin
is belegd, praktijken op
het gebied van goed
bestuur toepassen.

De EU-taxonomie is een
classificatiesysteem dat
is vastgelegd in
Verordening (EU)
2020/852. Het gaat om
een lijst van ecologisch
duurzame economische
activiteiten. Die
verordening bevat geen
lijst van sociaal
duurzame economische
activiteiten.. Duurzame
beleggingen met een
ecologische doelstelling
kunnen wel of niet op de
taxonomie zijn
afgestemd.

271\
amry

e 4
N

Template periodieke informatieverschaffing voor de financiéle producten, bedoeld in artikel 8,
leden 1, 2 en 2 bis, van Verordening (EU) 2019/2088 en in artikel 6, eerste alinea, van Verordening
(EU) 2020/852

Productnaam: MN Services Emerging Markets Obligatiefonds HC

Identificatiecode voor juridische entiteiten (LEl): 54930072DERSOFEBXH94 (EMD HC)

Ecologische en/of sociale kenmerken (E/S kenmerken)

Had dit financiéle product een duurzamebeleggingsdoelstelling?
o0 Ja ®© R Nee

Het product promootte ecologische/sociale
duurzame beleggingen met een (E/S) kenmerken. Hoewel duurzaam beleggen
ecologische doelstelling gedaan: niet het doel ervan was, had het een aandeel van
% __% duurzame beleggingen

Dit product heeft de volgende

. . L . met een ecologische doelstelling in
in economische activiteiten die . o A
economische activiteiten die volgens de EU-

volgens de EU-toxonomie als ) .
taxonomie als ecologisch duurzaam gelden

ecologisch duurzaam gelden

. . . met een ecologische doelstelling in
Xlin economische activiteiten g &

volgens de EU-taxonomie niet
als ecologisch duurzaam gelden

economische activiteiten die volgens de EU-
taxonomie niet als ecologisch duurzaam gelden

met een sociale doelstelling

Het product promootte E/S-kenmerken, maar
heeft niet duurzaam belegd.

[IDit product heeft de volgende
duurzame beleggingen met een
sociale doelstelling gedaan: %

In hoeverre is voldaan aan de ecologische en/of sociale kenmerken die dit financiéle
product promoot?

Het Fonds heeft de volgende ecologische en sociale kenmerken gepromoot:

1. Het Fonds volgt minimale ecologische en sociale standaarden door het toepassen van
uitsluitingen op niet-passende activiteiten. Van niet-passende activiteiten is sprake bij emittenten
die handelen in strijd met internationale wetgeving en/of verdragen en/of afkomstig zijn uit
landen die VN en/of EU sancties opgelegd hebben gekregen.

2. Het Fonds beperkt negatieve effecten van beleggingen door het integreren van ecologische,
sociale en ondernemingsbestuur factoren (ESG: Environmental, Social en Governance) bij de
kredietbeoordeling en de constructie van de Benchmark. Door middel van het ESG
Landenraamwerk, worden overheden beoordeeld op verschillende indicatoren, zoals: de
kwetsbaarheid voor klimaatrisico’s, de bijdrage aan de energietransitie, de perceptie van
corruptie, de mate van democratie en sociale ontwikkeling van een land.
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Duurzaamheidsindi-
catoren meten hoe de
ecologische of sociale
kenmerken die het
financiéle product
promoot, worden
verwezenlijkt.

Dit Fonds heeft gebruik gemaakt van een maatwerk benchmark voor het verwezenlijken van de ecologische en
sociale kenmerken.

1.

Hoe hebben de duurzaamheidsindicatoren gepresteerd?

Het Fonds heeft gebruik gemaakt van de volgende duurzaamheidsindicatoren:

Het gewogen gemiddelde van de Vulnerability en Readiness score van de Notre Dame Global

Adaptation Initiative.

Het gewogen gemiddelde van de Climate Change Performance Index van Germanwatch.

Het gewogen gemiddelde van de Corruption Perception Index van de Transparency International.

Het gewogen gemiddelde van de Democracy Index van de Economist Intelligence Unit.

Het gewogen gemiddelde van de Human Development Index van de United Nations Development

Programme.

Onderstaande tabel geeft de scores van de portefeuille op elke indicator weer per eind 2024.

Aspect ESG Indicator Schaal* Uitleg Score Score
ontwikkeling Fonds | Fonds
2024 2023
Corruption Perception Index | 0-100 0 = hoogste niveau van corruptie 38,56 37,40
100 = laagste niveau van corruptie
Governance &
sociaal Democracy Index 0-100 0 = laagste niveau van democratie 62,01 64,22
100 = hoogste niveau van democratie
Sociale Human Development Index 0-100 0 = laagste ontwikkelingsniveau 77,35 75,44
ontwikkeling 100 = hoogste ontwikkelingsniveau
Vulnerability Index 0-100 0 = niet kwetsbaar 39,60 41,86
100 = kwetsbaar
Readiness Index 0-100 0 = niet gereed 40,33 39,12
Milieurisico 100 = volledig voorbereid
De Climate Change 0-100 0 = minimale inspanning tegen | 39,37 -
Performance Index** klimaatverandering
100 = maximale inspanning tegen
klimaatverandering
* In bovenstaande tabel zijn scores geconverteerd naar een schaal van 0-100.
**De CCPI-indicator richt zich alleen op de landen die verantwoordelijk zijn voor het grootste deel van de
wereldwijde uitstoot.
Verderop in het template wordt de score getoond ten opzichte van de benchmark.
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De belangrijkste
ongunstige effecten zijn
de belangrijkste
negatieve effecten van
beleggingsbeslissingen
op
duurzaamheidsfactoren
die verband houden met
ecologische en sociale
thema’s en
arbeidsomstandigheden,
eerbiediging van de
mensenrechten en
bestrijding van corruptie
en omkoping.

...en in vergelijking tot voorafgaande perioden?

Zie de kolom “Score Fonds 2023” in de tabel hierboven. De Climate Change Performance Index score
is in 2024 als nieuwe indicator opgenomen.

Wat waren de doelstellingen van de duurzame beleggingen die het financiéle
product gedeeltelijk heeft gedaan en hoe droeg de duurzame belegging bij tot die
doelstellingen?

Deze vraag is niet van toepassing op dit product omdat dit Fonds geen doelstellingen heeft voor
duurzame beleggingen.

Hoe hebben de duurzame beleggingen die het financiéle product gedeeltelijk heeft
gedaan geen ernstige afbreuk gedaan aan ecologische of sociale duurzame
beleggingsdoelstellingen?

Deze vraag is niet van toepassing op dit product omdat dit Fonds geen doelstellingen heeft voor
duurzame beleggingen.

Hoe is rekening gehouden met de indicatoren voor ongunstige effecten op
duurzaamheidsfactoren?

Deze vraag is niet van toepassing op dit product omdat dit Fonds geen doelstellingen heeft voor
duurzame beleggingen.

Waren duurzame beleggingen afgestemd op de OESO-richtsnoeren voor
multinationale ondernemingen en de leidende beginselen van de VN inzake
bedrijfsleven en mensenrechten? Details:

Deze vraag is niet van toepassing op dit product omdat dit Fonds geen doelstellingen heeft voor
duurzame beleggingen.

In de EU-taxonomie is het beginsel “geen ernstige afbreuk doen” vastgesteld. Dit houdt in
dat op taxonomie afgestemde beleggingen geen ernstige afbreuk mogen doen aan de
doelstellingen van de EU-taxonomie, en dat een en ander vergezeld gaat van specifieke
EUcriteria.
Het beginsel “geen ernstige afbreuk doen” is alleen van toepassing op de onderliggende
beleggingen van het financiéle product die rekening houden met de EU-criteria voor
ecologisch duurzame economische activiteiten. De onderliggende beleggingen van het
resterende deel van dit financiéle product houden geen rekening met de EU-criteria voor
ecologisch duurzame economische activiteiten.

Andere duurzame beleggingen mogen evenmin ernstige afbreuk doen aan ecologische of
sociale doelstellingen.
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De lijst bevat de
beleggingen die het
grootste aandeel
beleggingen van het
financiéle product
vormen tijdens de
referentieperiode, te
weten:

Hoe is in dit financiéle product rekening gehouden met de belangrijkste ongunstige
effecten op duurzaamheidsfactoren?

Het Fonds heeft niet belegd in obligaties uitgegeven door emittenten van landen die slecht scoren op
maatschappelijke aspecten om de belangrijkste negatieve effecten van de beleggingen van het Fonds op
duurzaamheidsfactoren te beperken. Onder emittenten wordt verstaan overheden

Op grond van het ESG Landenraamwerk worden overheden beoordeeld op verschillende onderwerpen zoals:
de kwetsbaarheid voor klimaatrisico’s, de bereidheid en mogelijkheid van landen om zich aan te passen aan
klimaatverandering, de bijdrage aan de energietransitie, de mate van democratie en de sociale ontwikkeling
van een land. Wanneer een land op één van deze indicatoren onder de gestelde drempelwaarde scoort, wordt
het land uitgesloten van de Benchmark. De overtuiging van de Beheerder is dat landen die ondermaats
presteren op ESG onderwerpen onvoldoende verantwoordelijkheid nemen voor de grootste ongunstige
effecten van overheden op duurzaamheidsfactoren. Daarom zijn deze landen uitgesloten van de beleggingen
van het Fonds.

In het jaarverslag van het Fonds is gerapporteerd over hoe het Fonds rekening heeft gehouden met de
belangrijkste negatieve effecten op duurzaamheidsfactoren.

Hoe de Beheerder is omgegaan met de ongunstige effecten van de beleggingen onder beheer is te vinden in
de verklaring ongunstige effecten op de website van_MN Fondsenbeheer.

Wat waren de grootste beleggingen van dit financiéle product?

Grootste beleggingen Sector % Activa Land
Staatsobligaties Turkije Government 7,69% Turkije
Staatsobligaties Government 6,96% Dominicaanse
Dominicaanse Republiek Republiek
Staatsobligaties Colombia Government 6,21% Colombia
Staatsobligaties Brazilié Government 6,09% Brazilié
Staatsobligaties Zuid-Afrika Government 5,39% Zuid-Afrika
Staatsobligaties Roemenié Government 5,39% Roemenié
Staatsobligaties Mexico Government 5,13% Mexico
Staatsobligaties Panama Government 4,67% Panama
Staatsobligaties Hongarije Government 4,53% Hongarije
Staatsobligaties Filipijnen Government 4,39% Filipijnen
Staatsobligaties Indonesié Government 4,17% Indonesié
Staatsobligaties Peru Government 4,17% Peru
Staatsobligaties Uruguay Government 3,36% Uruguay
Staatsobligaties Polen Government 3,13% Polen
Staatsobligaties Ecuador Government 2,93% Ecuador
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Wat was het aandeel duurzaamheidsgerelateerde beleggingen?
Het percentage beleggingen die in afstemming was met ecologische en sociale kenmerken bedroeg 98,03%.

Hoe zag de activa-allocatie eruit?

De activa-allocatie
beschrijft het aandeel
beleggingen in

pRifizie el #1A Duurzaam: Afgestemd op de
0,00% taxonomie: 0,00%

Beleggingen: #1B Overige E/S -
100,00% kenmerken:
' 98,03%

#2 Overige: 1,97%

#1 Afgestemd op E/S-kenmerken omvat de beleggingen van het gebruikte financiéle product
om te voldoen aan de ecologische of sociale kenmerken die het financiéle product promoot.

#2 Overige omvat de overige beleggingen van het financiéle product die niet zijn afgestemd op
de ecologische of sociale kenmerken en die evenmin als duurzame belegging kwalificeren.

‘d‘ De categorie #1 Afgestemd op E/S- kenmerken omvat:
' - Subcategorie #1A Duurzaam omvat duurzame beleggingen met ecologische of sociale
doelstellingen.
- Subcategorie #1B Overige E/S-kenmerken omvat beleggingen die zijn afgestemd op de
ecologische of sociale kenmerken die niet als duurzame belegging kwalificeren.

De berekening van het percentage beleggingen ‘Afgestemd op taxonomie’ is niet onderworpen aan een
betrouwbaarheidsverklaring van een accountant of een toetsing van een derde.

In welke economische sectoren werd belegd?

Economische sectoren % Activa Economische sectoren % Activa
Commercial Banks & Capital Markets | 0,21% Unknown ‘ 99,79%
Integrated Oil & Gas 0,00%
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Op de taxonomie
afgestemde activiteiten
worden uitgedrukt als
aandeel van:

- de omzet die het
aandeel van de
opbrengsten uit groene
activiteiten van
onderneming waarin is
belegd, weergeeft;

- de kapitaaluitgaven
(CapEx) die laten zien
welke groene
beleggingen worden
gedaan door de
ondernemingen waarin
is belegd, bv. voor een
transitie naar een
groene economie;

- de operationele
uitgaven (OpEx) die de
groene operationele
activiteiten van
ondernemingen waarin
is belegd, weergeven..

Om te bepalen of aan de
EU-taxonomie wordt
voldaan, bevatten de
criteria voor fossiel gas
emissiegrenswaarden en
de omschakeling naar
hernieuwbare energie of
koolstofarme
brandstoffen tegen eind
2035. Voor kernenergie
bevatten de criteria
uitgebreide regels inzake
veiligheid en
afvalbeheer.

Faciliterende
activiteiten maken het
rechtstreeks mogelijk dat
andere activiteiten een
substantiéle bijdrage
leveren aan een
ecologische doelstelling.

Transitieactiviteiten zijn
activiteiten waarvoor
nog geen koolstofarme
alternatieven
beschikbaar zijn en die
onder meer
broeikasgasemissienivea
us hebben die
overeenkomen met de
beste prestaties.

In hoeverre waren de duurzame beleggingen met een ecologische doelstelling
afgestemd op de EU-taxonomie?

De duurzame beleggingen met een ecologische doelstelling afgestemd op de EU-taxonomie waren per
eind 2024 gebaseerd op omzet 0%.

Heeft het financiele product belegd in acitviteiten in de sectoren fossiel gas en/of kernenergie die
aan de EU-taxonomie voldoen??

O Ja
L1 In fossiel gas

O In kernenergie

Nee

De onderstaande grafieken geven in het groen het percentage op de EU-taxonomie afgestemde
beleggingen. Er is geen geschikte methode om te bepalen in hoeverre staatsobligaties* op de taxonomie
Zijn afgestemd. Daarom geeft het eerste diagram de mate van afstemming voor alle beleggingen van het
financiele product inclusief staatsobligaties, terwijl het tweede diagram alleen voor de beleggingen van
het financiele product in andere producten dan staatobligaties aangeeft in hoeverre die op de taxonomie
Zijn afgestemd.

1. Afstemming beleggingen op taxonomie
inclusief staatsobligaties*

2. Afstemming beleggingen op taxonomie
exclusief staatsobligaties*

Omzet Omzet

CapEx CapEx

OpEx OpEx
0% 50% 100% 0% 50% 100%

Op taxonomie afgestemd: fossiel gas
B Op taxonomie afgestemd: kernenergie
B Op taxonomie afgestemd (geen fossiel gas en

kernenergie)
Niet op taxonomie afgestemd

Op taxonomie afgestemd: fossiel gas
B Op taxonomie afgestemd: kernenergie

W Op taxonomie afgestemd (geen fossiel gas en
kernenergie)

Niet op taxonomie afgestemd

Dit diagram vertegenwoordigt 2% van de totale
beleggingen.

*In deze diagrammen omvatten “staatsobligaties” alle blootstellingen aan overheden.

2 Activiteiten in de sectoren fossiel gas en/of kernenergie zullen alleen aan de EU-taxonomie voldoen indien zij
bijdragen aan het beperken van de klimaatverandering (“klimaatmitigatie”) en geen ernstige afbreuk doen aan
de doelstellingen van de EU-taxonomie — zie de toelichting in de linkermarge. De uitgebreide criteria voor
economische activiteiten in de sectoren fossiel gas en kernenergie die aan de EU-taxonomie voldoen, zijn
vastgesteld in Gedelegeerde Verordening (EU) 2022/1214 van de Commissie
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V4
zijn duurzame

beleggingen met een
ecologische doelstelling
die geen rekening
houden met de criteria
voor ecologisch
duurzame economische
activiteiten in het kader
van de Verordening (EU)
2020/852.

Wat was het aandeel beleggingen in transitie- en faciliterende activiteiten?

Het aandeel beleggingen per einde 2024 in transitie activiteiten betrof 0% en in faciliterende
activiteiten 0%.

Hoe verhield het percentage op de EU-taxonomie afgestemde zich tot eerdere
referentieperiodes?

De duurzame beleggingen met een ecologische doelstelling afgestemd op de EU-taxonomie gebaseerd
op omzet waren per eind 2024 0% en per eind 2023 was dit 0%.

Wat was het aandeel duurzame beleggingen met een ecologisch doelstelling die niet
/4. opde EU-taxonomie waren afgestemd?

Deze vraag is niet van toepassing op dit product omdat dit Fonds geen doelstellingen heeft voor duurzame
beleggingen.

a Wat was het aandeel sociaal duurzame beleggingen?

Deze vraag is niet van toepassing op dit product omdat dit Fonds geen doelstellingen heeft voor duurzame
beleggingen.

—~ Welke beleggingen zijn opgenomen in “overige”? Waarvoor waren deze bedoeld en
waren er ecologische of sociale minimumwaarborgen?

Onder categorie overige (#2) zijn de volgende instrumenten opgenomen:

- Liquiditeiten: het aanhouden van een kaspositie is toegestaan ten behoeve van aan- en verkopen
binnen de portefeuille en om te anticiperen op rebalancing binnen de Benchmark.

- Derivaten (FX forwards, FX swaps, Amerikaanse rentefutures, Bund futures, CDS posities): Deze
instrumenten zijn toegestaan ten behoeve van efficiént portefeuillebeheer en risicomitigatie.

Deze categorie betrof 1,97% van de beleggingen van dit Fonds. Dit betrof per ultimo 2024 liquiditeiten en
derivaten.

Voor deze instrumenten bestaan geen ecologische en sociale minimumwaarborgen.

Welke maatregelen zijn er in de referentieperiode getroffen om aan de ecologische

i en/of sociale kenmerken te voldoen?

Dit Fonds heeft een maatwerk benchmark. Een aantal van de ecologische- of sociale kenmerken die
dit Fonds promoot is opgenomen in deze benchmark. Hiermee is geborgd dat de onderliggende activa
van het Fonds hebben voldaan aan de ecologische en sociale kenmerken die zijn opgenomen in deze
maatwerk benchmark.
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Hoe heeft dit financiéle product gepresteerd ten opzichte van de
referentiebenchmark?

M De ecologische en sociale prestaties van dit Fonds zijn grotendeels in lijn met de prestaties van de
referentiebenchmark. Ten tijde van de jaarlijkse samenstelling van de Benchmark was (i) niet belegd in
emittenten die op de uitsluitingslijst staan, en (ii) landen die laag scoren op de indicatoren uit het EMD

landenraamwerk.

Meer informatie over de berekening van de aangewezen index is te vinden op de website van de indexprovider.

Waarin verschilt de referentiebenchmark van een brede marktindex?

De benchmark die van toepassing is op dit Fonds is aangepast ten opzichte van de marktbrede index
door ondernemingen uit te sluiten op de volgende ESG-kenmerken:

Emittenten die voorkomen op de ‘uitsluitingslijst’ uit hoofde van het uitsluitingsbeleid van de

Beheerder. Dit betreft emittenten die handelen in strijd met internationale wetgeving en
verdragen en/of afkomstig zijn uit landen die VN of EU sancties opgelegd hebben gekregen.

ESG Landenraamwerk: Ecologische en sociale aspecten worden getoetst aan de hand van

verschillende indicatoren zoals: de kwetsbaarheid voor klimaatrisico’s, de bijdrage aan de
energietransitie, de perceptie van corruptie, de mate van democratie en de sociale ontwikkeling
van een land. Wanneer een land op één van deze indicatoren onder de gestelde drempelwaarde
scoort, worden obligaties uitgegeven door emittenten uit het land uitgesloten van de

Benchmark.

Het Fonds heeft als volgt op de duurzaamheidsindicatoren gepresteerd:

Hoe heeft dit financiéle product gepresteerd wat betreft de duurzaamheidsindicatoren
voor het bepalen van de afstemming van de referentiebenchmark op de gepromote
ecologische en sociale kenmerken?

klimaatverandering

Aspect ESG Indicator Schaal* Uitleg Score Fonds
ontwikkeling
Corruption Perception Index 0-100 0 = hoogste niveau van corruptie 38,56
100 = | . .
Governance & 00 = laagste niveau van corruptie
sociaal - -
Democracy Index 0-100 0 = laagste niveau van democratie 62,01
100 = hoogste niveau van democratie
Sociale Human Development Index 0-100 0 = laagste ontwikkelingsniveau 77,35
ontwikkeling 100 = hoogste ontwikkelingsniveau
Vulnerability Index 0-100 0 = niet kwetsbaar 39,60
100 = kwetsbaar
Readiness Index 0-100 0 = niet gereed 40,33
Milieurisico 100 = volledig voorbereid
De Climate Change 0-100 0 = minimale inspanning tegen | 39,37
Performance Index klimaatverandering
100 = maximale inspanning tegen
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Referentiebenchmarks
zijn indices waarmee
wordt gemeten of het
financiéle product
voldoet aan de
ecologische of sociale
kenmerken die dat
product promoot.

Hoe heeft dit financiéle product gepresteerd ten opzichte van de referentiebenchmark?

Aspect ESG Indicator Uitleg Score Fonds Score BM
ontwikkeling
Corruption Perception Index 0 = hoogste niveau van corruptie 38,56 40,38
Governance & 100 = laagste niveau van corruptie
sociaal Democracy Index 0 = laagste niveau van democratie 62,01 63,26
100 = hoogste niveau van democratie
Sociale Human Development Index 0 = laagste ontwikkelingsniveau 76,94
ontwikkeling 100 = hoogste ontwikkelingsniveau
Vulnerability Index 0 = niet kwetsbaar 40,00
100 = kwetsbaar
Readiness Index 0 = niet gereed 40,33 40,44
Milieurisico 100 = volledig voorbereid
De Climate Change 0 = minimale inspanning tegen 34,04
Performance Index** klimaatverandering
100 = maximale inspanning tegen

klimaatverandering

*De score is in rood weergegeven wanneer het Fonds slechter dan de referentiebenchmark heeft gepresteerd,
en in groen weergegeven wanneer het Fonds beter heeft gepresteerd dan de referentiebenchmark.

De scores van het Fonds wijken zoals verwacht in beperkte mate af van de scores van de referentiebenchmark.
Er is geen opdracht meegegeven om op deze indicatoren beter te presteren dan de maatwerk ESG benchmark
wat terug te zien is in de beperkt afwijkende resultaten.

Hoe heeft dit financiéle product gepresteerd ten opzichte van de brede marktindex?

Aspect ESG Indicator Uitleg Score Fonds Score BM
ontwikkeling
Corruption Perception Index 0 = hoogste niveau van corruptie 38,56 41,83
Governance & 100 = laagste niveau van corruptie
sociaal Democracy Index 0 = laagste niveau van democratie 51,71
100 = hoogste niveau van democratie
Sociale Human Development Index 0 = laagste ontwikkelingsniveau 77,35 78,22
ontwikkeling 100 = hoogste ontwikkelingsniveau
Vulnerability Index 0 = niet kwetsbaar 39,94
100 = kwetsbaar
Readiness Index 0 = niet gereed 40,33 43,13
Milieurisico 100 = volledig voorbereid
De Climate Change 0 = minimale inspanning tegen 31,03
Performance Index** klimaatverandering
100 = maximale inspanning tegen

klimaatverandering

*De score is in rood weergegeven wanneer het Fonds slechter dan de referentiebenchmark heeft gepresteerd,
en in groen weergegeven wanneer het Fonds beter heeft gepresteerd dan de referentiebenchmark.

De Corruption Perception Index en de Democracy Index zijn belangrijke indicatoren om te meten of een land zich
duurzaam kan ontwikkelen. Wanneer een land corrupt is of er beperkte mate van democratie in een land is, is de
kans kleiner dat een land zich op andere maatschappelijke thema’s goed kan ontwikkelen. Met name op de
Democracy Index presteert het Fonds significant beter dan de marktbrede index. Het Fonds presteert lichtelijk
hoger dan de marktbrede index op de Human Development Index. Tenslotte presteert het Fonds lichtelijk hoger
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dan de marktbrede index op de Vulnerability Index, iets lager op de Readiness Index, en behaalt het een hogere
score op de Climate Change Performance Index.
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